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• มีมุมมองเป็นกลำงถึงบวกให้กรอบ SET สัปดำห์น้ีที่ 1,635-1,680 จุด

• ตลำดผันผวนตอบรับเฟดเร่งข้ึนดอกเบี้ยไปแล้ว

• กลุ่ม EV Car เด่นคำดหวัง ครม. ออกมำตรกำรสนับสนุนกำรใช้ EV Car 

• Top Pick ประจ ำสัปดำห์: AMATA GPSC และ HMPRO
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กลยุทธ์ประจ ำสัปดำห์:

เรำมีมุมมองเป็นกลำงถึงบวกตอ่ทิศทำงกำรลงทุนในสัปดำห์นี้โดยให้กรอบ SET Index 1,635 - 1,680 จุด แม้จะมีควำมไม่แน่นอนจำกกำรประชุมของ

คณะกรรมกำรนโยบำยกำรเงินของสหรัฐ (FED Meeting) ในช่วงกลำงสปัดำห์ แต่เรำมองว่ำดัชนีตลำดหุ้นดำวโจนส์ S&P500 NASDAQ รวมไปถึงตลำดหุ้นทั่วโลกและ

ตลำดหุ้นไทยที่ปรับตัวลงในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำได้สะท้อนคำดกำรณ์กำรประชุมของเฟดในเรื่องกำรส่งสัญญำณปรับขึ้นอตัรำดอกเบี้ยของเฟดในปีนี้ไปแล้ว ดังนั้นหำกกำร

ประชุมออกมำตำมที่ตลำดคำดน่ำจะเห็นกำรฟื้นตัวหรือมี Technical Rebound เบื้องต้นเรำคำดว่ำกำรประชุมของเฟดที่จะมีข้ึนในวันที่ 25-26 ม.ค. จะมีมติให้คงอตัรำ

ดอกเบี้ยนโยบำยที่ระดับ 0-0.25% ตำมเดิมแต่จะส่งสญัญำณให้ข้ึนดอกเบี้ยครั้งแรกตั้งแต่เดือน มี.ค. เป็นต้นไป (ตลำดรับรู้ไปแล้ว) ส่วนปัจจัยในประเทศที่ต้องติดตำมเริ่ม

จำกต้นสปัดำห์ลุ้น ครม. อนุมัติมำตรกำรกระตุ้นก ำลังซื้อ คนละครึ่งเฟส 4 และมำตรกำรส่งเสริมกำรใช้รถยนต์ไฟฟ้ำและ Battery storage เป็นบวกตอ่หุ้นที่เกีย่วข้องอำทิ

กลุ่ม ค้ำปลีก ยำนยนต์ นิคมฯ และ กลุ่มโรงไฟฟ้ำ ขณะที่กลำงสปัดำห์ติดตำม SCGP SCC และ PTTEP ประกำศงบ 4Q21 คำดมีก ำไรสุทธิเตบิโต yoy ส่วน qoq คำดทรง

ตัว กลยุทธ์กำรลงทุนสัปดำห์น้ีจึงเน้นหุ้นที่มีปัจจัยหนุนเฉพำะตัวตำมที่กล่ำวมำข้ำงต้น โดยมีหุ้น Top pick ประจ ำสัปดำห์ คือ AMATA GPSC และ HMPRO

มุมมองกำรลงทุนสปัดำห์นี้ : 

ปัจจัยส ำคัญและปัจจัยที่ต้องติดตำม

• Fed meeting แนะติดตำมกำรส่งสัญญำณขึ้นดอกเบี้ยเดือน มี.ค.: 

ตลำดมองข้ำม Fed meeting ในสัปดำห์นี้ไปแล้วเพรำะเชื่อว่ำเฟดจะคงอัตรำ

ดอกเบี้ยนโยบำยที่ระดับ 0.25% ตำมเดิม แต่แนะติดตำมถ้อยแถลงของประธำนเฟด

หลังกำรประชุมว่ำจะส่งสัญญำณขึ้นอัตรำดอกเบีย้ในเดือน มี.ค. อย่ำงไร 

• ลุ้น ครม. อนุมัติมำตรกำร คนละครึ่งเฟส 4, แบตเตอรี่ และ EV Car: 

เป็นที่คำดหมำยว่ำกำรประชุม ครม. ในสัปดำห์นี้จะมีกำรประชุมหำรือและอนุมัติ

มำตรกำรกระตุ้นก ำลังซื้อ อำทิ มำตรกำรคนละครึ่งเฟส 4 รวมถึงมำตรกำร

ส่งเสริมกำรผลิตและใช้รถยนต์ไฟฟ้ำและ Battery storage เป็นบวกต่อ Sentiment 

กำรลงทุนของกลุ่มค้ำปลีก ยำนยนต์ และโรงไฟฟ้ำ

• สัปดำห์นี้กลุ่ม Real Sector เริ่มประกำศงบ (SCGP SCC PTTEP): 

น ำโดย SCGP ประกำศงบ 25 ม.ค.คำดมีก ำไรสุทธิ 1.6 พันล้ำนบำทลดลง 5%qoq

แต่เพิ่มขึ้น  14%yoy ,ตำมด้วย SCC ประกำศ 26 ม.ค. คำดมีก ำไรสุทธิ 8.5 พันล้ำน

บำทเพิ่มข้ึน 25%qoq และ 6%yoy ปิดท้ำยที่ PTTEP ประกำศ 27 ม.ค. คำดมีก ำไร

สุทธิ 9.1 พันล้ำนบำทลดลง 4%qoq แต่เพิ่มขึ้น 263%yoy

หุ้นแนะน ำประจ ำสัปดำห์

• AMATA (21.6 ซื้อ/เป้ำ 23.50) ได้ Sentiment บวก ภำครัฐเปิดรับ

ชำวต่ำงชำติแบบ Test and Go ดึงนักธุรกิจและนักลงทุนเข้ำไทยช่วยเพิ่ม

ยอดขำยที่ดิน ได้ประโยชน์จำกธีมกำรย้ำยฐำนกำรผลิตหลังจีนเผชิญปัญหำ

วิกฤติพลังงำนและยังมีควำมเสี่ยงจำก Trade war, ได้ประโยชน์หำก ครม.อนุมัติ 

EV Car

• GPSC (ปิด 81.5 ซื้อ/เป้ำ IAA Consensus 90 บำท) รำคำหุ้นย่อ

ตัวลงเป็นโอกำสทยอยซ้ือ ลุ้นครม. อนุมัติมำตรกำรส่งเสริมกำรใช้รถยนต์ไฟฟ้ำ

และ Battery storage จับมือ PTT ลุยธุรกิจ EV, จับมือเรือด่วนเจ้ำพระยำ

พัฒนำแบตเตอรี่เรือโดยสำร ด้ำนผลประกอบกำรปีนี ้คำดฟื้นตัวโรงไฟฟ้ำ 

GLOW ไม่มีหยุดซ่อมบ ำรุง

• HMPRO (ปิด 14.1 ซื้อ/เป้ำ 17 บำท) เปิดเมืองเปิดประเทศหนุนยอด 

SSSG พลิกเป็นบวก 12% ใน 4Q21 เทียบกับ -11% ใน 3Q21 หนุนก ำไรสุทธิ 

4Q21 พุ่งเท่ำตัว เบื้องต้นคำดมีก ำไรสุทธิ 1,576 ล้ำนบำทเพิ่มข้ึน 81%qoq และ 

2%yoy



3

ตลำดหุ้นโลก

สหรัฐฯ : -4.6% กังวลเฟดขึ้นดอกเบี้ยผิดหวังงบบริษัทจดทะเบียน

• ดัชนีตลำดหุ้นดำวโจนส์ปรับตัวลง 4.6% ในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำลดลงต่อเนื่องเปน็

สัปดำห์ที่ 3 นักลงทุนยังเทขำยหุ้นหลังจำกที่ US Bond yield เร่งตัวข้ึนกังวล

เฟดขึ้นดอกเบี้ย และผิดหวังผลประกอบกำรของบริษัทจดทะเบียนที่ต ่ำกว่ำที่

ตลำดคำดไว้

• นักลงทุนเทขำยหุ้นกลุ่ม Tech หลังจำกที่อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำล

สหรัฐพุ่งแตะระดับสูงสุดในรอบ 2 ปี

• ท้ำยสัปดำห์หุ้น Netflix ร่วงแรงกว่ำ 21% หลังบริษัทเผยว่ำแนวโน้มกำร

ขยำยตัวของจ ำนวนสมำชิกอำจจะชะลอตัวลงจำกกำรแข่งขันในธุรกิจที่รุนแรง

มำกขึ้น

• ยุโรป : ร่วงอีกกังวลดอกเบี้ยขำขึ้น และมีแรงขำยหุ้นเหมืองแร่

• ดัชนีตลำดหุ้นยุโรป (Euro stoxx600) ปรับตัวลง 1.4% ในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ

ลดลงในทิศทำงเดียวกันกับตลำดหุ้นสหรัฐเนื่องจำกนักลงทุนกังวลกับแนวโน้ม

อัตรำเงินเฟ้อที่สูงขึ้นและมีเรงเทขำยหุ้นกลุ่มพลังงำน

• นักลงทุนยังเทขำยหุ้นในกลุ่ม Tech คล้ำยกับดชันีตลำดหุ้นดำวโจนส์เนื่องจำก

นักลงทุนวิตกกังวลกบัอตัรำผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบำลที่สูงขึ้นเนื่องจำก

กังวลว่ำธนำคำรกลำงต่ำงๆ ทั่วโลกโดยเฉพำะเฟด จะปรับขึ้นอัตรำดอกเบีย้

หลังจำกอัตรำเงินเฟ้อพุ่งสูงสุดในรอบรอบ 40 ปี

• หุ้นกลุ่มพลังงำนร่วงแรงโดยเฉพำะหุ้น ริโอ ทินโต ร่วงลง 2.3% หลังเซอร์เบีย

ยกเลิกใบอนุญำตส ำรวจแร่ลิเธียม เน่ืองจำกมีควำมวิตกด้ำนสิ่งแวดล้อม

ตลำดหุ้นไทย

SET : ร่วง 20 จุด Bond yield เร่งตัว กังวลเฟดขึ้นดอกเบี้ย

• สัปดำห์ที่ผ่ำนมำ SET Index ลดลง 20 จุด (-1.19%) ปิดที่ระดับ 1,653 จุด

มูลค่ำกำรซื้อขำยเฉล่ีย 90,965 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 8.2%wow แต่นักลงทุน

ต่ำงชำติขำยสุทธิ 4,443 พันล้ำนบำท

• ดัชนีปรับตัวลงในทิศทำงเดียวกับตลำดหุ้นทั่วโลกเนื่องจำกนักลงทุนเทขำยหุ้น

กลุ่ม Tech, Growth Stock และ High PE หลังจำกที่อตัรำผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบำลพุ่งแตะระดับสูงสุดในรอบ 2 ปี กังลเฟดเร่งขึ้นดอกเบี้ย

• กลุ่มธนำคำรประกำศงบ 4Q21 ธนำคำรขนำดกลำงเล็กมีก ำไรสุทธิดีกว่ำที่

ตลำดคำด ขณะที่ธนำคำรขนำดใหญ่ อำทิ BBL และ SCB มีก ำไรสุทธิต ่ำกว่ำที่

เรำและตลำดคำดไว้

• กลุ่มอิเล็กฯ รำคำ Underperform ตลำดมำกที่สุดปรับลงในทิศทำงเดียวกับ

หุ้น Tech ทั่วโลหลังจำก US bond yield เร่งตัวแตะระดับสูงสุดในรอบ 2 ปี

• กลุ่มท่องเที่ยวปรบัตัวข้ึน Outperform ตลำดตอบรบั ศบค.มีมติให้เปิดรับ

นักท่องเที่ยวชำวตำ่งชำตแิบบ Test and Go โดยไม่จ ำกัดประเทศ เริ่ม 1 ก.พ.

เป็นต้นไป

• กลุ่ม ICT เป็นหุ้น Big Cap ที่ช่วยประคองดัชนีในสัปดำห์นี้เนื่องจำกเป็นหุ้น

Defensive ที่นักลงทุนเลือกพกัเงินในยำมที่ตลำดผันผวน และมีปัจจัยหนุน

จำกกำรควบรวมกิจกำรระหว่ำง TRUE และ DTAC

ภำวะกำรลงทุนสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ: 



กลุ่มอุตสำหกรรมที่น่ำสนใจ 

รถยนต์ (Auto)

ประเด็นส ำคัญในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ

หุ้นกลุ่ม Auto ถูกเทขำยต่อเนื่องในสปัดำห์ทีผ่่ำนมำ เนื่องจำกแนวโน้มผล
ประกอบกำร 4Q21 ไม่โดดเด่นและยังมี Sentiment ลบจำกข่ำวยอดขำยรถยนต์ใน
หลำยๆ ประเทศยังไม่ฟื้นตัว อันมีเหตุผลมำจำกกำรขำดแคลนชิปในกำรประมวลผล

มุมมองในสัปดำห์หน้ำ

ด้วยรำคำหุ้นของกลุ่ม Auto มีกำรอ่อนตัวลงมำค่อนข้ำงลึกขณะทีส่ัปดำห์น้ีจะมี
กำรเปิดเผยตัวเลข กำรผลิต ส่งออก และขำยรถยนต์ในประเทศคำดภำพรวมยังดี
อีกทั้งยังมีกำรประชุม ครม. ลุ้นออกมำตรกำรส่งเสริมกำรใช้รถยนต์และแบตเตอรี่
ไฟฟ้ำเป็น Sentiment บวกโดยตรงกับกลุ่ม Auto

AUTO Current z-score -0.27 Change (%wow)

AUTO 3.1%

Year 2018 2019 2020 2021F 2022F 2023F Top Contributors

EPS 27.7 16.4 41.2 59.5 67.0 70.7 SAT 7.9%

EPS growth (%) -40.9% 152.0% 44.4% 12.5% 5.5% STANLY 5.2%

ENERG Current z-score -0.50 Change (%wow)

ENERG 1.8%

Year 2018 2019 2020 2021F 2022F 2023F Top Contributors

EPS 1,398.3 627.5 1,522.4 1,845.7 1,890.4 1,876.6 GULF 8.0%

EPS growth (%) -55.1% 142.6% 21.2% 2.4% -0.7% EA 4.6%

พลังงำน (Energy) 

ประเด็นส ำคัญในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ

กลุ่มธุรกิจน ้ำมัน โรงกล่ันค่อนข้ำง Outperform ตลำดในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำโดยมี
ปัจจัยหนุนจำกรำคำน ้ำมันดิบที่เพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง เพรำะนักลงทุนวิตกกังวลกับ
ภำวะอปุทำนตึงตัว หลังเกิดเหตุกำรณ์ไม่สงบใน UAE มีข่ำวปิดท่อน ้ำมันในตุรกีและ
มีควำมตึงเครียดระหว่ำง สหรัฐ กับ รัสเซีย จำกปัญหำในยูเครน

มุมมองในสัปดำห์หน้ำ

สัปดำห์น้ีหุ้นในกลุ่มพลังงำนจะยัง Outperform ตลำดแต่จะสลับจำกกลุ่มน ้ำมัน โรง
กล่ัน เป็นกลุ่มโรงไฟฟ้ำ ซึง่คำดว่ำจะกลับมำฟื้นตัวในสัปดำห์นี้คำดหวังภำครัฐออก
มำตรกำรส่งเสริมกำรใช้รถยนต์และแบตเตอรี่ไฟฟ้ำเป็นบวกกับหุ้นโรงไฟฟ้ำที่แตก
ไลน์ธุรกิจไปสู่กลุ่มสินค้ำ Battery และ Battery storage อำทิ EA GPSC
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• คณะกรรมกำรกลำงว่ำด้วยรำคำสินค้ำและบรกิำร (กกร.) มีมติก ำหนดให้ไก่และเนื้อไก่เป็นสินค้ำควบคุม และก ำหนดให้ผู้เล้ียง และโรงช ำแหละ แจ้งปริมำณสตอ๊ก และ
ต้นทุนรำคำจ ำหน่ำยทุกเดือน

• ศบค. มีมติให้ปรับลดพื้นที่ควบคุม (สสี้ม) เหลือ 44 จังหวัด จำก 69 จังหวัด และให้เปิดรับนักท่องเที่ยวชำวต่ำงชำติแบบไม่ตอ้งกกัตัว (Test And Go) ได้อีกครั้งเริ่ม 1
ก.พ. เป็นต้นไป โดยไม่จ ำกัดประเทศ แต่มีเงื่อนไขจะต้องตรวจ RT-PCR 2 ครั้งใน 5 วัน (วันแรก และวันที่ 5)

• จีนประกำศลดอัตรำดอกเบี้ยนโยบำย 0.10% สู่ระดับ 2.85% เป็นกำรลดดอกเบี้ยครั้งแรกนับตั้งแต่เดือน เม.ย. 2564 และอัดฉีดเงินเข้ำสู่ระบบ 3.15 หม่ืนล้ำนดอลลำร์
หลังจำกที่ GDP ไตรมำส 4/21 ขยำยตัวเพียง 4% แม้จะดีกว่ำที่ Consensus คำดที่ 3.6%-3.7% แต่เติบโตในอัตรำทีล่ดลงหำกเทียบกับไตรมำส 3/21 ที่ขยำยตัว 4.9%

• ในระหว่ำงสัปดำห์รำคำน ้ำมันดิบ WTI เพิ่มขึ้นแตะระดับ 87.1$/bbl ท ำสถิตสิงูสุดในรอบ 7 ปี นักลงทุนกังวลสถำนกำรณ์รุนแรงในตะวันออกกลำงจะกระทบต่ออุปทำน
น ้ำมันหลังจำกกลุ่มกบฏฮูตีได้ก่อเหตุโจมตีสถำนที่หลำยแห่งในสหรัฐอำหรับเอมิเรตส์ (UAE) รวมถึงมีควำมตึงเครียดระหว่ำง รัสเซีย ยูเครน และ สหรัฐ

24 ม.ค. 65 25 ม.ค. 65 26 ม.ค. 65 27 ม.ค. 65 28 ม.ค. 65

• ไทย - ประชุม ครม.

• ยูโรโซน - รำยงำนดัชนี PMI 

ภำคกำรผลิตขั้นต้นเดือน 

ม.ค.

• สหรัฐ – รำยงำนดัชนี PMI

ภำคกำรผลิตขั้นต้นเดือน 

ม.ค.

• สหรัฐ – รำยงำนดัชนีควำม

เชื่อมั่นผู้บริโภคเดือน ม.ค.

• สหรัฐ – ประชุม

คณะกรรมกำรนโยบำย

กำรเงิน (วันแรก)

• สหรัฐ – ยอดขำยบ้ำนเดือน 

ธ.ค.

• สหรัฐ - รำยงำนตัวเลขส

ต๊อกน ้ำมันดิบรำยสัปดำห์

• สหรัฐ – ประชุม

คณะกรรมกำรนโยบำย

กำรเงิน (วันที่ 2)

• จีน – รำยงำนผลก ำไร

ภำคอุตสำหกรรมเดือน ธ.ค.

• สหรัฐ –จ ำนวนผู้ขอรับ

สวัสดิกำรกำรว่ำงงำนรำย

สัปดำห์

• สหรัฐ – ประกำศ GDP ไตร

มำส 4 (ครั้งที่ 1) 

• เยอรมนี – ประกำศ GDP 

ไตรมำส 4/21 (เบื้องต้น)

• สหรัฐ – รำยงำนดัชนี PCE 

Price Index เดือน ธ.ค.

เหตุกำรณ์ส ำคัญในรอบสปัดำห์ 
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Source:  Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นน่ำติดตำมประจ ำสปัดำห์ : 

AMATA CORPORATION (AMATA): แนวโน้ม 2022 สดใสยิ่งข้ึน

AMATA มียอดขำยทีด่นิ 960 ไร่ปทีีแ่ลว้ สูงกวำ่ประมำณกำรของเรำ เนือ่งจำกอปุสงคใ์นเวยีดนำมแข็งแกร่ง บริษัท
ตั้งเปำ้ยอดขำยทีด่นิ 1,060 ไร่ (+10% yoy) ปีนี้ โดยตัง้เป้ำยอดขำยที่ดินในเวียดนำมแบบอนุรักษ์นิยม โดยมีลูกค้ำ
อยู่ระหว่ำงเจรจำ 2,000+ ไร่ เรำคำดว่ำปีนี้โควิดจะกลำยเป็นโรคประจ ำถิ่น และจะปลดล็อคอุปสงค์คงค้ำง ยังมีอัพ
ไซด์อีกหลำยประเด็น แต่ AMATA ซื้อขำยเพียง 1.3x PBV (-0.5 SD) ของปี FY22F คงค ำแนะน ำ ซื้อ 

Key data Unit

12M high/ low (Bt) 22.2/ 15.9

Market cap (Btm/ USDm) 24,840/ 754

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 235.3/ 7.1

Free float (%) 69.5

Issued shares (m shares) 1,150

Stock price performance

Unit ytd 1M 3M 12M

Total return (%) 2.9 9.6 4.9 36.4 

Total return vs SET (%) 3.2 7.8 4.5 27.2 

Krungsri vs Bloomberg consensusz

Unit (+) (=) (-)

Bloomberg consensus (Cnt.) 11 2 3 

Unit KSS BB %diff
Target price (Bt) 24.50 21.63 13.3 

2021F net profit (Btm) 964 1,124 (14.3)

2022F net profit (Btm) 1,113 1,507 (26.1)

Earnings revision

Bloomberg Unit 2021F 2022F

1M (%) 1.90 (0.53)

3M (%) (7.76) (6.43)

ytd (%) 0.00 0.00

Krungsri

From last report (%) 0.00 0.00

ยอดขำยที่ดิน 960 ไร่ในปี FY21; เป้ำหมำยอนุรักษ์นิยมเติบโต 10% ในปี FY22F: AMATA มียอดขำยที่ดิน 960 ไร่ในปี FY21 
(+353% yoy) ต ่ำกว่ำเป้ำหมำยของบริษัทที่ 1,080 ไร่ แต่สูงกว่ำประมำณกำรของเรำที่ 817 ไร่ แบ่งเป็นยอดขำยที่ดิน 397 ไร่ใน
เวียดนำม (322 ไร่ที่ฮำลองและ 75 ไร่ที่เบียนฮัว) และ 563 ไร่ในไทย (525 ไร่ในระยองและ 38 ไร่ในชลบุรี) บริษัทตั้งเป้ำเติบโต 10% 
ในปีนี้เป็น 1,060 ไร่ (ไทย 620 ไร่และเวียดนำม 440 ไร่) ต ่ำกว่ำคำดกำรณ์ของเรำ 5% เป้ำหมำยของบริษัทเป็นไปได้เนื่องจำกมี
ที่ดิน 2,000+ ไร่ในไทยอยู่ระหว่ำงเจรจำ (เป็นนักลงทุนจีน > 50%) และ 750+ ไร่ในเวียดนำม ซึ่งเป้ำหมำยที่ค่อนข้ำงอนุรักษ์นิยม
เน่ืองจำก AMATAV คำดยอดขำยที่ดิน 625 ไร่ในเวียดนำม 

Omicron จะเป็นจุดเริ่มต้นของกำรจบของโควิด; แนวโน้มนิคมฯสดใสขึ้น: โควิดสำยพันธุ์ Omicron (OMC) เข้ำแทนที่สำยพันธุ์
เดลตำเน่ืองจำกกว่ำ >90% ของผู้ติดเชื้อใหม่เป็น OMC  ซึ่งมีอำกำรไม่รุนแรงและมีอัตรำกำรเสียชีวิตต ่ำ รัฐบำลอำจประกำศให้
เป็นโรคประจ ำถิ่นภำยใน 2Q  BoI ตั้งเป้ำมูลค่ำค ำขอ BoI เพ่ิมขึ้น 17% yoy เป็น 7.0 แสนลบ.ปีนี้ และ EEC ตั้งเป้ำเงินลงทุน 2.2 
ล้ำนลบ. ในปี 2022F-2026F จะส่งผลอุปสงค์ทรัพย์สินอุตสำหกรรมสูงขึ้น 

อัพไซดห์ลำยประเดน็ (ยังไม่รวมในประมำณกำรของเรำ): (i) โครงกำร Amata Smart & Eco City ในลำว (2,563 ไร่) ตั้งอยู่ใกล้
สถำนีรถไฟควำมเร็วสูงจีน-ลำว สถำนีนำเตย (ii) โซลำห์หลังคำ/ลอยน ้ำ 80MW ซึ่ง AMATA จะเก็บค่ำใช้สิทธิ (iii) COD 
โรงไฟฟ้ำใหม่ 2 แห่งในปี 2023 (AMATA ถือหุ้น 13.7%). (iv) AMATAV บริษัทลูกที่ AMATA ถือหุ้นอยู่ 73% จะมีโครงกำรใหม่
ในภำคเหนือและใต้ของเวียดนำม รำยละเอียดใน 4Q22 (v) AMATAV จะขำย RBF ทั้ง 33 ยูนิตให้พันธมิตรและเรำคำดก ำไร 580 
ลบ.

Price Bt21.6Target price Bt24.5 (+13.4%)

6

BUY

Financial Summary

Year to 31 Dec Unit 2019 2020 2021F 2022F 2023F

Revenue (Btm) 5,914 4,202 4,047 4,895 8,893

Revenue growth (%) 35.8 (28.9) (3.7) 21.0 81.7

EBITDA (Btm) 3,258 2,366 1,962 2,666 3,692

EBITDA growth (%) 33.6 (27.4) (17.1) 35.9 38.5

Profit, core (Btm) 1,887 1,139 741 1,113 2,162

Profit growth, core (%) 51.0 (39.6) (35.0) 50.2 94.3

Profit, reported (Btm) 1,742 1,103 964 1,113 2,162

Profit growth, reported (%) 85.3 (36.7) (12.7) 15.5 94.3

EPS, core (Bt) 1.77 0.99 0.64 0.97 1.88 

EPS growth, core (%) 51.0 (44.0) (35.0) 50.2 94.3

DPS (Bt) 0.45 0.30 0.26 0.30 0.59 

P/E, core (x) 11.3 21.8 33.5 22.3 11.5

P/BV, core (x) 1.5 1.6 1.4 1.3 1.2

ROE (%) 10.7 6.2 4.9 5.2 9.6

Dividend yield (%) 2.3 1.4 1.2 1.4 2.7

FCF yield (%) (3.0) (7.3) 1.2 1.8 1.9



Source:  Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นน่ำติดตำมประจ ำสปัดำห์ : 

PLAN B MEDIA (PLANB): ยังเพิ่งเร่ิม

เรำคงค ำแนะน ำ ซื้อ และเป้ำหมำย 10 บำท โทนจำกกำรประชุมกับฝ่ำยบริหำรเป็นบวกสอดคล้องไปกับคำดกำรณ์
ของเรำที่มองว่ำก ำไรจะฟื้นตัวได้อย่ำงแข็งแกร่งตั้งแต่ 4Q21 เป็นต้นไป ขับเคลื่อนจำกอัตรำกำรใช้สื่อที่เพิ่มจำก 
34% ใน 3Q21 เปน็ 60% ในธ.ค.และไมม่กีำรนัตขีัน้ต ำ่ให ้MACO ตั้งแตธ่.ค. 2021 เปน็ตน้ไป และก ำไร 2022 จะสร้ำง
ระดับสูงสุดใหม่จำกกำรฟื้นตัวของอัตรำกำรใช้สื่อ เรำยังไม่รวมดีล M&A เข้ำในคำดกำรณ์ ดีลจึงเป็นอัพไซด์ต่อ
คำดกำรณ์ก ำไรปี 2022

Key data Unit

12M high/ low (Bt) 8.7/ 4.9

Market cap (Btm/ USDm) 34,803/ 1,056

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 205.7/ 6.2

Free float (%) 55.8

Issued shares (m shares) 4,193

Stock price performance

Unit ytd 1M 3M 12M

Total return (%) 8.5 23.0 33.7 27.7 

Total return vs SET (%) 8.8 21.1 33.3 18.5 

Krungsri vs Bloomberg consensusz

Unit (+) (=) (-)

Bloomberg consensus (Cnt.) 7 3 1 

Unit KSS BB %diff
Target price (Bt) 10.00 8.01 24.9 

2021F net profit (Btm) 1 4 (59.2)

2022F net profit (Btm) 893 675 32.3 

Earnings revision

Bloomberg Unit 2021F 2022F

1M (%) 105.43 9.32

3M (%) (89.06) 11.86

ytd (%) 105.43 9.32

Krungsri

From last report (%) 0.00 0.00

โทนเชิงบวกจำกกำรประชุมกับฝ่ำยบริหำร: เรำจัด conference call กับฝ่ำยบริหำรของ PLANB ให้ผู้จัดกำรกองทุนเพื่ออัพเดต
กำรด ำเนินงำนและแนวโน้มส ำหรับปีนี้และปีหน้ำ ประเด็นส ำคัญมีดังนี้; i) อัตรำกำรใช้สื่อใน 4Q21 ดีกว่ำที่ฝ่ำยบริหำรคำดไว้ตอน
แรกโดยเฉพำะในธ.ค. 2021 เริ่มไตรมำสในต.ค. ที่ 40% (เพิ่มจำกเฉลี่ย 34% ใน 3Q21) เพิ่มเป็น 50% ในพ.ย. และ 60% ในธ.ค. 
นอกจำกเม็ดเงินโฆษณำที่แข็งแกร่งจำกลูกค้ำปัจจุบัน PLANB ยังได้เห็นลูกค้ำรำยใหม่จำกกลุ่มดิจิตัล เช่น Zipmex และ Bitkub
เป็นต้น ที่เริ่มใช้เม็ดเงินโฆษณำกับ PLANB ใน 4Q21; ii) บริษัทยุติเงื่อนไขกำรันตีรำยได้ขั้นต ่ำให้ MACO ในธ.ค. 2021 จำกดีลกำร
ซื้อทรัพย์สินในประเทศของ MACO แล้วเสร็จและบริษัทจะเริ่มใช้ทรัพย์สินของ MACO ใน 1Q22 เป็นต้นไป; iii) ในส่วนโครงกำรกับ 
7-11 บริษัทวำงแผนขยำยสื่อโฆษณำใน 7-11 อีก 1พันสำขำในปี 2022 จำกปัจจุบันที่ 1.9k สำขำ เพิ่มควำมสำมำรถในกำรสร้ำง
รำยได้จำกโครงกำรนี้ 40% จำก 500ลบ. เป็น 700ลบ.; iv) บริษัทชี้ว่ำกระบวนกำรดีลควบรวมมีควำมคืบหน้ำและใกล้แล้วเสร็จ 
และอำจเป็นกำรควบรวมครั้งสุดท้ำยในกลุ่มสื่อ OOH ของPLANB 

คงค ำแนะน ำ ซื้อ รำคำเป้ำหมำย 10 บำท: แม้เรำจะมีมุมมองเชิงบวกต่อสื่อ OOH และ PLANB แต่กำรฟื้นตัวของก ำไรในพ.ย.และ
ธ.ค. 2021 ท ำให้เรำเชื่อว่ำ PLANB จะฟื้นตัวแบบ PLANB ไม่ใช่หุ้นในธีมก ำไรฟื้นตัวทั่วไป แต่ยังฟื้นตัวได้แบบ V-shaped และท ำ
จุดสูงสุดใหม่ในปี 2022 หุ้นปรับขึ้นในสองเดือนที่ผ่ำนมำ แต่ valuation ยังน่ำสนใจจำกก ำไรที่จะสูงสุดใหม่ในปีนี้ หุ้นซื้อขำยที่
ระดับ 38x 2022 PE หรือส่วนลด 19% จำกระดับในปี 2019

Price Bt8.30Target price Bt10.00 (+20.5%)
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Financial Summary

Year to 31 Dec Unit 2019 2020 2021F 2022F 2023F

Revenue (Btm) 4,861 3,724 4,187 6,292 7,226

Revenue growth (%) 21.2 (23.4) 12.4 50.3 14.8 

EBITDA (Btm) 1,681 2,405 2,440 3,654 4,044

EBITDA growth (%) 29.2 43.1 1.4 49.8 10.7 

Profit, core (Btm) 743 140 1 893 1,125

Profit growth, core (%) 16.2 (81.1) (99.0) 62,390.8 26.0 

Profit, reported (Btm) 743 140 1 893 1,125

Profit growth, reported (%) 16.2 (81.1) (99.0) 62,390.8 26.0 

EPS, core (Bt) 0.19 0.04 0.00 0.21 0.27 

EPS growth, core (%) 5.6 (81.1) (99.0) 62,390.8 26.0 

DPS (Bt) 0.09 0.04 0.00 0.11 0.13 

P/E, core (x) 43.4 229.8 22,560.0 39.0 30.9

P/BV, core (x) 5.1 6.1 6.1 3.4 4.4

ROE (%) 11.7 2.7 0.0 1.0 2.0

Dividend yield (%) 1.1 0.5 0.0 1.3 1.6

FCF yield (%) 1.4 1.6 1.8 1.9 2.0 



Source:  Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นน่ำติดตำมประจ ำสปัดำห์ : 

TMBTHANACHART BANK (TTB): ดีกว่ำคำดจำกคุณภำพสินทรัพย์ที่ดีขึ้น 

TTB รำยงำนก ำไร 4Q21 ที่ 2.8พันลบ. เพิ่มขึ้น 19% qoq และ 127% yoy ผลประกอบกำรสูงกว่ำคำดกำรณ์ของ
เรำ 27% และตลำด 17% ดีกว่ำคำดจำกกำรตั้งส ำรองที่ต ่ำกว่ำคำด ส่วนกำรด ำเนินงำนหลักยังออกมำใกล้เคียง
กับคำดกำรณ์ของเรำ

Key data Unit

12M high/ low (Bt) 1.5/ 1.0

Market cap (Btm/ USDm) 134,306/ 4,074

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 651.3/ 19.5

Free float (%) 87.6

Issued shares (m shares) 96,623

Stock price performance

Unit ytd 1M 3M 12M

Total return (%) (5.4) 5.3 23.0 20.9 

Total return vs SET (%) (5.1) 3.5 22.7 11.7 

Krungsri vs Bloomberg consensusz

Unit (+) (=) (-)

Bloomberg consensus (Cnt.) 11 8 4 

Unit KSS BB %diff
Target price (Bt) 1.60 1.44 11.3 

2022F net profit (Btm) 12,672 12,503 1.4 

2023F net profit (Btm) 16,678 15,029 11.0 

Earnings revision

Bloomberg Unit 2022F 2023F

1M (%) 2.67 0.67

3M (%) (1.13) 1.84

ytd (%) 2.67 0.67

Krungsri

From last report (%) 0.00 0.00

TTB ตั้งส ำรองลดลงหลังกำรผ่อนคลำยมำตรกำรควบคุม: TTB ตั้งส ำรองในไตรมำสที่ผ่ำนมำที่ 5พันลบ. ลดลง 9% qoq
และ 39% yoy ใน 4Q21 ต ่ำกว่ำคำดกำรณ์ของเรำที่ 5.5พันลบ. เนื่องจำกคุณภำพสินทรัพย์ที่ดีขึ้นหลังกำรผ่อนคลำย
มำตรกำรควบคุม สัดส่วน NPL ลดลงจำก 2.98% ใน 3Q21 เป็น 2.81% ใน 4Q21 รำยได้ดอกเบี้ยสุทธิ (NII) เพิ่มขึ้น 2% 
qoq จำกพอร์ตสินเช่ือท่ีขยำยตัวต่อเนื่อง qoq สองไตรมำสติดต่อกัน และส่วนต่ำงดอกเบี้ยสุทธิ (NIM) เริ่มฟื้นตัวใน 4Q21 
อย่ำงไรก็ตำม NII ลดลง 5% yoy เนื่องจำกพอร์ตสินเชื่อหดตัวและ NIM ลดลงในแง่ yoy สินเชื่อปรับตัวขึ้น 0.9% qoq
เนื่องจำกฝ่ำยบริหำรเร่งกำรขยำยพอร์ตสินเช่ือใน 4Q21 แต่พอร์ตลดลง 1.5% ytd กดดันจำกมำตรกำรกำรปล่อยสินเชื่อ
รัดกุมในช่วงที่เศรษฐกิจมีควำมไม่แน่นอนสูงใน 1H21 NIM ลดลงประมำณ 8bps yoy จำกผลของกำรปรับอัตรำดอกเบี้ย
นโยบำยลงหลำยครั้งในปีที่ผ่ำนมำ แต่ฟื้นตัว 3bps qoq เป็น 2.98% ใน 4Q21 รำยได้ non-NII และ OPEX ที่เพิ่มขึ้นอย่ำง
รวดเร็วในแง่ qoq ใน 4Q21 หลักๆเป็นผลจำกกำรจัดหมวดหมู่ค่ำใช้จ่ำยที่เกี ่ยวข้องกับประกันผ่ำนธนำคำรที่จ่ำยให้
พนักงำนไปเป็นหมวดหมู่ค่ำใช้จ่ำยบริหำร ท ำให้รำยได้ non-NII และค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน อำจไม่เหมำะสมที่จะ
เปรียบเทียบในแง่ qoq TTB รำยงำนก ำไรรวมปี FY22 ท่ี 1.05หมื่นลบ. เพิ่มเพียง 4% ต ่ำกว่ำระดับเฉลี่ยของกลุ่มที่ 20-30% 
อยู่มำก

จำกก ำไรที่แข็งแกร่งใน 4Q21 และแนวโน้มกำรเติบโตที่ดีที่สุดในกลุ่มในปี 2022 คงค ำแนะน ำ ซื้อ TTB รำคำเป้ำหมำย 1.6
บำท

Price Bt1.39Target price Bt1.6 (+15.1%)
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Financial Summary

Year to 31 Dec Unit 2020 2021 2022F 2023F 2024F

Net interest income (Btm) 53,805 51,000 52,728 58,253 61,581

Net interest income growth (%) 100.3 (5.2) 3.4 10.5 5.7 

Non-interest income (Btm) 14,986 14,537 14,280 15,135 15,990

Non-interest income growth (%) 15.7 (3.0) (1.8) 6.0 5.6 

PPOP (Btm) 37,169 34,318 36,455 41,660 44,394

PPOP growth (%) 94.1 (7.7) 6.2 14.3 6.6 

Profit, reported (Btm) 10,112 10,474 12,672 16,678 17,870

Profit growth, reported (%) 40.0 3.6 21.0 31.6 7.2 

EPS (Bt) 0.10 0.11 0.13 0.17 0.18 

EPS growth (%) 39.9 3.3 21.0 31.6 7.2 

DPS (Bt) 0.05 0.05 0.05 0.06 0.07 

P/E (x) 10.3 13.6 10.6 8.1 7.5 

P/BV (x) 0.5 0.7 0.6 0.6 0.6 

ROA (%) 0.6 0.6 0.7 0.8 0.9 

ROE (%) 4.9 5.0 5.8 7.3 7.4 

Dividend yield (%) 4.2 3.4 3.6 4.3 5.0 
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พอร์ตหุ้นประจ ำสัปดำห์ 2022 Portfolio Performance

Krungsri Weekly Portfolio -3.89% แย่กว่ำตลำดที่ -1.19%

Performance Weekly (%) MTD (%) YTD (%)

SET Index -1.19% -0.30% -0.30%

Krungsri Portfolio -3.89% +0.40% +0.40%

พอร์ตจ ำลองสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ (BANPU IVL และ KBANK) ให้
ผลตอบแทน -3.89% เทียบกับตลำดที่ให้ผลตอบแทน -1.19% โดย IVL ให้
ผลตอบแทนน่ำผิดหวังที่สุด -4.64% ตำมด้วย BANPU และ KBANK ให้
ผลตอบแทน -3.57% และ -3.45% ตำมล ำดับ

พอร์ตจ ำลองรวมเดือน ม.ค. (2022MTD) KSS Port ให้ผลตอบแทน
+0.40% ชนะตลำดที่ให้ผลตอบแทน -0.30%

พอร์ตจ ำลองรวมทั้งปี 2022 KSS Port ให้ผลตอบแทน +0.40% ชนะ
ตลำดซึ่งให้ผลตอบแทน -0.30%

พอร์ตกำรลงทุนในสัปดำห์นี้เรำปรับหุ้นที่เคยแนะน ำในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ
(BANPU IVL และ KBANK) ออกทั้งหมดและแทนด้วยหุ้น Top Pick ชุดใหม่ คือ
AMATA GPSC และ HMPRO
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2021F

Earnings Revisions (%)

1W vs qtd Sector 1W qtd ytd

SET 0.28 9.94 9.94

SET50 0.03 12.76 12.76

MEDIA 0.96 (9.03) (9.03)

TOURISM 0.13 0.42 0.42

ENERG (0.13) (0.32) (0.32)

BANK 0.00 (0.03) (0.03)

HELTH 23.50 24.80 24.80

ICT (0.05) 0.05 0.05

FOOD 0.09 (4.44) (4.44)

AGRI 0.00 0.01 0.01

AUTO (0.21) (0.21) (0.21)

PETRO (0.49) 1.18 1.18

PF&REIT 0.00 (4.50) (4.50)

ETRON 0.02 0.84 0.84

TRANS 0.00 0.17 0.17

CONMAT (0.06) (1.74) (1.74)

PROP (0.21) (0.53) (0.53)

COMM 0.18 1.16 1.16

FIN (0.14) (0.15) (0.15)

CONS 0.89 8.71 8.71

Earnings Revisions (%)
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SET 0.19 12.19 12.19

SET50 (0.19) 15.55 15.55

TOURISM 0.00 2.42 2.42

CONMAT (0.02) (1.34) (1.34)

HELTH 0.35 0.62 0.62

MEDIA 9.70 9.85 9.85

AGRI 0.00 0.90 0.90

ICT (0.01) (0.26) (0.26)

BANK 0.77 0.83 0.83

AUTO 0.27 0.27 0.27

PETRO (3.33) 0.56 0.56

PF&REIT 0.00 (13.53) (13.53)

ETRON (0.05) (0.10) (0.10)

FOOD 0.29 1.19 1.19

ENERG (0.30) (0.01) (0.01)

COMM 0.00 4.51 4.51

FIN (0.02) (0.04) (0.04)

PROP (0.02) 0.23 0.23

CONS (0.03) (2.22) (2.22)

TRANS 0.15 (1.53) (1.53)

Earnings Revisions (%)

Source: Bloomberg
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Disclaimer: This publication constitutes information disclosed to the public and believed to be reliable but its accuracy and 
completeness are not guaranteed.  All opinions, suggestions, or projections are for informational purposes only and shall not be
construed as an inducement for the sale or purchase of securities.  Amendments to this publication may be made without prior 
notice. Investors are urged to exercise caution in making a decision to invest in any securities.
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